Macroeconomia internacional (2009-2010)
Examen final

Nikolas A. Miiller-Plantenberg”

9 de febrero de 2010

Version 1

Apellidos:

Nombre:

NIF:

Grupo:

Estudiante de una universidad extranjera (por ejemplo, del programa ERASMUS): 0

Pregunta | Puntos | Obtenido
m 40
30
30
Total 100

“E-mail: nikolas@mullerpl.net. Direccién: Departamento de Andlisis Econémico - Teoria Econémica e Historia
Econdémica, Universidad Auténoma de Madrid, 28049 Cantoblanco, Madrid, Espaiia.



Universidad Auténoma de Madrid Macroeconomia internacional - Examen final
Departamento de Economia Primer trimestre de 2009-2010

Instrucciones

Por favor, dejar el DNI encima de la mesa hasta que el profesor lo haya comprobado.

Reglas

En el examen, se permite utilizar:

boligrafo,

rotulador,

regla,

las hojas del examen (distribuidas),

No se permite el uso de una calculadora.

Ademas hay que observar las siguientes reglas:

= No se debe llevar ningtin otro papel al examen.

Los teléfonos moviles deben ser apagados y han de colocarse en las bolsas o abrigos.

Las bolsas y abrigos deben ser colocados en el pasillo.

Nadie debe leer las preguntas antes de que el profesor lo indique.

Nadie debe levantarse o salir en los dltimos diez minutos del examen.

Cada alumna y cada alumno tiene que entregar su examen antes de salir.

Puntuacion y duracion del examen

El examen consta de cinco preguntas cortas (parte 1) y dos preguntas largas (parte 2). De las
dos preguntas largas, hay que contestar sélo una.

Se pueden conseguir hasta 70 puntos en total.

Duracién del examen: 1 hora y 45 minutos (= 1,5 minutos por punto).

Publicacion de notas y revision

Las fechas aproximadas de la publicacion de las notas y de la revision serdn anunciadas en la
pagina web del curso.
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Alumnos de otros grupos

Los profesores del Departamento no examinaran a aquellos alumnos de los que no tengan con-
stancia oficial en las Actas correspondientes de las que son responsables; ni incluirdn en aquellas
calificacion alguna de exdmenes que no hayan sido corregidos por ellos.
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1.

1.

Preguntas cortas

(1) Se conocen los siguientes datos (saldos) de la balanza de pagos de Espafia para el aio
2008 (en mil millones de euros):

Cuenta financiera 95,5

Cuenta de capital 5.5

Balanza comercial -87,7

Servicios 26,3

Turismo y viajes 28,1

Rentas -33.8

Transferencias 9,2

Reservas -0,6
a) Calcula el saldo en la ribrica “Errores y omisiones” (mostrando tus cdlculos). [2]
b) Calcula el saldo en la rubrica “Otros servicios” (mostrando tus calculos). [2]
c) (A qué se debe el signo del saldo en la rubrica “Transferencias” probablemente? [2]
d) ¢(Qué se puede decir sobre el stock de reservas oficiales de Espafia en el aiio 2008? 2]
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(2) a) Escribe en el espacio abajo las ecuaciones del modelo Mundell-Fleming para una [3]
economia grande con tipo de cambio flexible (utilizando las variables y funciones
utilizadas en el curso).

b) En las ecuaciones, pon barras encima de las variables exdgenas (por ejemplo, Z en [3]
lugar de x).
c) Tal y como has especificado el modelo, ;por qué podemos estar seguros de que haya [2]

un unico equilibrio inicial?

Total de pregunta 1: [40]
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(3) En esta pregunta, se aprecian respuestas cortas y concisas.
a) (Qué tiene que ver el indice Big Mac con el tipo de cambio real?

b) (Que ventaja tiene:
= ¢l tipo de cambio real sobre el indice Big Mac,

= ¢l indice Big Mac sobre el tipo de cambio real?

¢) (Qué indica el indice Big Mac: que se cumple la paridad de los poderes adquisitivos,
o que no se cumple? Explica.

d) El tipo de cambio real no es un indicador ideal de la competitividad en el comercio
exterior (aunque el modelo Mundell-Fleming y otros modelos pretenden que si lo
es).

= ;Por qué?

= ;/Qué medida seria mejor para medir la competitividad en el comercio exterior?

(2]

(2]

[2]

(2]

Total de pregunta 1: [40]
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(4) Considera las siguientes dos ecuaciones:

r=r- (1)
Rt:R:—l_St_S;.l- (2)
a) (En qué modelo macroeconémico se utiliza la ecuacion (I)? Un ejemplo es sufi- [1]
ciente.
b) (En qué modelo macroeconémico se utiliza la ecuacién (2)? Un ejemplo es sufi- [1]
ciente.
¢) Suponiendo que se cumple la paridad de los poderes adquisitivos, demuestra que las [6]

ecuaciones ([Il) y () son equivalentes.

Total de pregunta 1: [40]

7/ 18 Version 1



Universidad Auténoma de Madrid Macroeconomia internacional - Examen final
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(5) a) (Qué significa el término financiero “apalancamiento”? [6]
b) (Qué puede tener que ver el concepto del apalancamiento con la crisis inmobiliaria [2]

en los Estados Unidos, el Reino Unido, Espafia y otros paises - y por lo tanto con la
crisis financiera y econémica que vive el mundo desde el 2007/2008?

Total de pregunta 1: [40]
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2. Preguntas largas

2. Considera el siguiente modelo monetario con precios fijos a corto plazo (¢;) y precios flexibles
a largo plazo (t,):

s1=p) — D1+ q, (7
m1 — p1 = ayy — bRy, ()
my — pi = afy — bRy, ©)
Ry = R} + s1 — s, (10)
5] = S, (11)
S2 = D5 — P2 + @2, (12)
My — Po = aljs — bRo, (13)
my — py = ays — bR, (14)
Ry = R + 59 — 5, (15)
85 = Sa. (16)

Nota que las variables exdgenas tienen una barra ().

(1) Poniendo flechas en las ecuaciones (@) a (), muestra como podemos encontrar el equi-
librio inicial. (Nota que por el momento solamente estamos buscando el equilibrio inicial;
es decir, todavia no hay ningun shock ex6geno.)

9/ 18 Version 1

[4]



Universidad Auténoma de Madrid Macroeconomia internacional - Examen final
Departamento de Economia Primer trimestre de 2009-2010

En clase, hemos analizado los efectos de un aumento permanente de la oferta monetaria que
empieza en t; y continua en t5. A continuacién, vamos a estudiar por separado los efectos

= de una expansion a corto plazo (pero no a largo plazo) y
= de una expansion a largo plazo (pero no a corto plazo).

(2) Primero, suponemos que el banco central aumenta la oferta monetaria a corto plazo y la
reduce hasta el nivel inicial a largo plazo:

my = 1Mo + 0, (7)

My = M. (18)

a) Poniendo flechas en las siguientes ecuaciones, muestra como la subida de m; afecta
al tipo de cambio a corto y a largo plazo.

s1=py — D1+ aq, (19)
my — p1 = ayy — bRy, (20)
mi — py = aj; — bRy, 2D
Ry = R} +s1 — 5§, (22)
s = So, (23)
Sy =Py — P2+ G2, (24)
Mg — pa = ayz — bRy, (25)
mj — py = ays — bR;, (26)
Ry = R + 59 — 85, 27)
55 = So. (28)

(29)

10/ 18 Version 1

[4]



Universidad Auténoma de Madrid Macroeconomia internacional - Examen final
Departamento de Economia Primer trimestre de 2009-2010

b) Dibuja las series temporales de las variables my, s¢, pi, ¢; vy Ry entre tg, t1 y t2 que [4]
resultan cuando el banco central aumenta la oferta monetaria s6lo a corto plazo.
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(3) Ahora consideramos un caso diferente en el que el banco central anuncia en ¢; que au-
mentard la oferta monetaria en el largo plazo y que de hecho la aumenta en ¢,. Entonces

tenemos:
m1 = Mo, (30)
Mo = Mo + 0. (31)

a) Poniendo flechas en las siguientes ecuaciones, muestra como la subida de m afecta
al tipo de cambio a corto y a largo plazo.

s1=p; — D1+ aq, (32)
my —p1 = ayy — bRy, (33)
mi — py = ay; — bRy, (34)
Ry = R} +s1 — 55, (35)
8] = Sa, (36)
So =3 — P2+ @2, (37)
My — pa = aya — bRy, (38)
mj — py = ags — bR;, (39)
Ry = R} + s9 — 5, (40)
55 = Sa. 41)

(42)
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b) Dibuja las series temporales de las variables my, s¢, pi, ¢; vy Ry entre tg, t1 y t2 que [4]
resultan cuando el banco central aumenta la oferta monetaria sélo a largo plazo.
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(4) En el primer caso en el que el banco central aumenta la oferta monetaria a corto plazo [5]
pero no a largo plazo, ;se puede hablar de un “overshooting” (reaccion exagerada) del
tipo de cambio, s;, a corto plazo? Explica tu respuesta.

(5) En el segundo caso en el que el banco central aumenta la oferta monetaria a largo plazo [5]
pero no a corto plazo, ;se produce un “overshooting” (reaccién exagerada) del tipo de
cambio, s;, a corto plazo? Explica tu respuesta.

Total de pregunta 2: [30]
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3. Considera la siguiente ecuacion:

1+R = S x(1+R)x (43)

—— O~ e — Ste’
1 2 3 ~—
4

donde R; es el tipo de interés doméstico, 12} es el tipo de interés extranjero, 5; es el tipo de
cambio de hoy y S} es el tipo de cambio en ¢ 4 1 (“mafiana”) esperado hoy.

(1) Explica la ecuacion (B3) en términos financieros, haciendo referencia a los términos 1,
2, 3y 4. Es decir, ;cudl es la intuicién econdmica detrds de esta ecuacién? La respuesta
puede ser corta, pero nota que una simple explicacion matematica del tipo que “w es igual
a x multiplicado por y dividido por z” no es suficiente.

(2) (Es posible que la ecuacién (E3) no se cumpla en algin pais? Explica.
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(3) Considerando la ecuacién (E3) por si sélo y suponiendo que se cumple, ;se puede decir [4]
algo sobre cudnto capital entra en o sale del pais? Explica.

(4) Partiendo de la ecuacion (B3), deriva la ecuacion R, = R} + s; — s{ (donde s; es el [4]
logaritmo de S;), haciendo uso solamente de las siguientes dos operaciones:

= la aplicacion de logaritmos,
= la aplicacion de la aproximacion log(1 + z) ~ x.
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(5) ¢(Bajo qué supuesto es la aproximacion log(1 + z) ~ x vdlida? ;Se cumple este supuesto [4]
en el apartado anterior?

(6) Si R, =0,05, Ry = 0,07y el logaritmo del tipo de cambio de ¢ + 1 esperado hoy por el [4]
mercado, sj, es 0,015, ;cual sera el logaritmo del tipo de cambio de hoy, s;? ;Se espera
una apreciacion o una depreciacion entre hoy y mafiana? ;Por qué?
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(7) Seguimos suponiendo que 12, = 0,05, Ry = 0,07, pero ahora los analistas, y con ellos [6]
todo el mercado, cambian de opinién y creen que el logaritmo del tipo de cambio esperado
hoy para mafiana, 57, serd 0, 02. Suponemos que hay s6lo dos posibilidades:

= 0 los analistas tienen razén y s;1; = sy = 0, 02;
. ) e
= 0 la expectativa inicial era correcta, es decir, s, = sy = 0, 015.

Dadas estas circunstancias (y la incertidumbre sobre sobre cudl de las dos predicciones
se realizard), ;es mejor comprar la moneda doméstica o venderla?

Total de pregunta 3: [30]
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